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SCENARIO MACRO-ECONOMICO
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Generative AI rappresenta la tecnologia rivoluzionaria del 2023 ed 

ha avuto un ruolo centrale negli investimenti Venture Capital globali

Numero di mesi per raggiungere

30

9

…che ha portato ad investimenti significativi nel 2023, 

in controtendenza rispetto al mercato VC complessivo
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Come dimostrato dalla velocità di diffusione record di ChatGPT, 

la Generative AI è una tecnologia ad alto potenziale disruptive…
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Rallentamento degli investimenti Venture Capital in Italia nel 2023 

con un valore totale di 1,1B€ (-20% vs. 2022)
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Totale investimenti Venture Capital in Italia | 2016-2023, M€ 

Note: Considerati solo investimenti in equity in startup con sede in Italia; Fonte: Analisi Bain su dati Crunchbase
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La frenata del mercato VC in Italia tra 2022 e 2023 è principalmente 

legata alla riduzione del numero dei deal

Totale investimenti Venture Capital in Italia | M€, driver di crescita (numero di deal e size)
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Note: Considerati solo investimenti in equity in startup con sede in Italia; Fonte: Analisi Bain su dati Crunchbase



Investimenti Venture Capital in Italia nel 2023

Note: Considerati solo investimenti in equity in startup con sede in Italia; Fonte: Analisi Bain su dati Crunchbase

Per deal size
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Top 10 VC deal italiani del 2023

Deal principali Venture Capital in Italia | 2023

Fonte: Analisi Bain su dati Crunchbase
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-41%

Nel 2023, mercato in Europa in flessione (-41%); in Italia decrescita 

inferiore ad altri paesi europei, legata al calo del numero di deal

Variazione investimenti Venture Capital in Europa per driver | 2023 vs. 2022, %
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Bain Startup Navigator: strumento proprietario per un punto di 

vista evoluto sull’ecosistema italiano di startup e PMI innovative

Note: Classificazione settoriale e tecnologica con elevato grado di accuratezza, fatto salvo realtà con perimetri di attività spesso non univoci ed in continua evoluzione; include unicamente realtà registrate come Startup o PMI Innovativa (non esaustivo 

rispetto a mappatura VC Scanner, che può includere deal relativi a imprese non presenti nel registro Startup / PMI innovative); Fonte: AIDA, Elaborazioni AI Bain Advanced Analytics Group, Crunchbase; 

• Versione «enhanced» e proprietaria Bain&Company 

del registro delle startup e PMI innovative

• Monitoraggio accurato dell’ecosistema dell’innovazione italiano 

Overview «anagrafica» e 

performance economiche

Clusterizzazione per settore

Indicazione su ambito tecnologico

Panoramica su maturità e funding VC 

S t a r t u p  e  P M I  I n n o v a t i v e  i t a l i a n e



Oppure

Cerca Startup per Ragione Sociale / P. IVA i

Ragione Sociale Tecnologia Ricavi (2022) EBITDA (2022)Settore Stage Funding Equity raccolto
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Lombardia Piemonte Trentino

Toscana Lazio Campania

Ricavi
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Stage Funding
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Life Science Technologies AI
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Fintech & Insurtech IndustryTech 0 60M€
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N/A Angel
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Pre-Seed

Early Stage

20M€ 100+M€

P. IVA

SATISPAY S.P.A.
Digital & Data 

Technologies
Fintech & Insurtech

INNOVHEART S.R.L.
Lifescience 

Technologies

Healthcare & 

Lifescience

10927360015

QOMODO
Digital & Data 

Technologies
Fintech & Insurtech12505690961

9291430966

WEROAD S.R.L.
Digital & Data 

Technologies
Travel & Leisure10380820968



~15.600 Startup e PMI Innovative in Italia con alta concentrazione 

sui settori Tech e B2C, sia per numerica che per funding
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Fonte: Bain Startup Navigator

Overview Startup / PMI innovative 

attive in Italia al 2023

Numero di startup e PMI Innovative attive per 

anno di costituzione in Italia
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Settore



L’Italia mostra un ratio «mercato VC vs. PIL» del 0,06% vs.

0,25-0,30% di altri paesi europei di riferimento
Investimenti Venture Capital in Europa vs. PIL 

2023, % mercato VC su PIL, per paese

Fonte: Analisi Bain su dati Crunchbase; Euromonitor; 

Evoluzione numerica startup 

per supportare sviluppo mercato VC
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Valore medio 

«mercato VC

vs. PIL» 



20+ interviste one-to-one con stakeholder VC per intercettare trend e sfide del settore

Approfondimento sul sentiment del VC italiano
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INVESTIMENTI VC Q1 2024

Ripresa del mercato VC Italia vs. Q1 2023

in equity, raccolti nel Q1 

2024 da startup italiane

Aumento YoY

vs. Q1 ‘23

Deal nel Q1 2024 

per startup italiane

Diminuzione YoY

vs. Q1 ‘23

Incremento vs. Q1 ‘23 guidato 

dalla presenza nel Q1 ’24 dei 

deal di Bending Spoons 

(144M€) e MMI (102M€)
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